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厦门延江新材料股份有限公司 
Xiamen Yanjan New Material CO., LTD 

（厦门市翔安区内厝镇上塘社区 363 号致富楼 299 室） 

 

首次公开发行股票并在创业板上市 

招股意向书 

 
 

 

保荐人（主承销商） 

 

（广州市天河北路 183-187号大都会广场 43楼(4301-4316房)）

 
本次股票发行后拟在创业板市场上市，该市场具有较高的投资

风险。创业板公司具有业绩不稳定、经营风险高、退市风险大等特

点，投资者面临较大的市场风险。投资者应充分了解创业板市场的

投资风险及本公司所披露的风险因素，审慎作出投资决定。 

创业板风险提示 
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（四）公司的竞争劣势 

1、产品成本较高 

公司的打孔无纺布产品售价远高于普通的无纺布，目前仅用于中高端产品，

如主攻高端市场的金佰利好奇金装/铂金装纸尿裤，产品的市场渗透率有待提高。

目前，公司正在致力于改造生产线以提升效率、降低成本。 

2、公司整体规模偏小，融资途径单一 

目前公司的主要竞争对手大多是具有几十年背景的世界知名企业，公司与其

相比，资金实力较弱，整体规模较小。而且，公司正处于快速发展阶段，资金需

求较大，但是公司目前的融资渠道主要依赖于银行贷款和融资租赁，融资渠道单

一。 

四、发行人销售情况和主要客户 

（一）发行人产品生产和销售情况 

1、主要产品产能、产量和销量情况 

报告期内，公司各主要产品产能、产量和销量情况如下表所示： 

单位：吨 

产品类别 项目 2016年 2015年 2014年 

打孔无纺布 

产能 16,000 12,000 8,300 

产量 12,393.53 9,435.90 8,032.41 

销量 12,696.19 9,381.99 7,690.31 

产能利用率 77.46% 78.63% 96.78% 

产销率 102.44% 99.43% 95.74% 

PE 打孔膜 

产能 10,600 10,600 7,000 

产量 5,510.35 4,815.27 4,465.75 

销量 5,309.28 4,819.94 4,383.14 

产能利用率 51.98% 45.43% 63.80% 

产销率 96.35% 100.10% 98.15% 

无纺布腰贴 产能 5,000 2,500 2,500 
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产量 1,720.48 1,165.66 421.72 

销量 1,617.82 1,179.96 317.66 

产能利用率 34.41% 46.63% 16.87% 

产销率 94.03% 101.23% 75.32% 

热风无纺布 

产能 16,720 12,400  8,640 

产量 14,254.21 10,081.97 7,725.31 

销量（注） 14,242.40 10,112.71 7,481.15 

其中： 

    内部领用 
13,319.19 9,620.76 7,262.26 

    直接外销 923.21 491.95 219.89 

产能利用率 85.25% 81.31% 89.41% 

产销率 99.92% 100.30% 96.84% 

复合膜 

产能 2,160 1,440 - 

产量 861.89 - - 

销量 694.16 - - 

产能利用率 39.90% - - 

产销率 80.54% - - 

注：热风无纺布的销量包括直接外销、内部领用于加工成打孔无纺布和研发领用三者合

计。 

（1）打孔无纺布产能利用率说明 

公司打孔无纺布主要是用于婴儿纸尿布的表层和底层材料，其销售与婴儿纸

尿布的消费习惯相关，具有一定的季节性。夏季（5-8月）因为天气炎热，大部

分家庭会减少婴儿纸尿布的使用量，以防婴儿臀部皮肤过热发生皮疹等现象，因

此夏季常常是婴儿纸尿布企业和面层材料企业生产销售的淡季。公司一般按照打

孔无纺布生产旺季时的预计订单量以及下一年度预计订单增长量对产能进行提

前配置，以保证生产旺季和下一年度新增订单能按期供货，因此全年产能利用率

一般维持在80%左右。随着打孔无纺布销售量的快速增长，公司不断扩充打孔无

纺布产能，报告期内，公司打孔无纺布产能分别为8,300吨、12,000吨、16,000

吨，产能利用率分别为96.78%、78.63%和77.46%。2014年，公司打孔无纺布产能

较低，公司主要通过加班加点提高了产量以满足客户需求，因此当年公司产能利

用率较高。 

（2）PE打孔膜产能利用率说明 
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公司PE打孔膜主要是用作卫生巾的面层材料，2013年之前PE打孔膜7,000吨

的产品主要是供应给宝洁。2013年，宝洁印度公司希望公司就近设厂以实现供货

的属地化，出于投资环境及资金压力等方面的考虑，公司放弃在印度设厂，由此

导致公司对宝洁印度公司的销售额逐年下降，使得部分产能富余。因此，公司2014

年PE打孔膜产能利用率较低。 

2015年，宝洁新开发了一款高端的卫生巾新产品，并计划在中国、印度、韩

国、土耳其、埃及、沙特、东欧等国家/地区的产品中使用公司的PE打孔膜。根

据宝洁对供应商选择要求，公司需要根据宝洁该产品每年预计采购量先行购置并

安装好PE生产线之后，才能进入宝洁为期8-12月的考核期，考核期结束后宝洁才

开始向公司下单。2015年8月，公司与宝洁签订了针对上述新产品的PE打孔膜销

售合同，合同预估自2015年7月1日至2017年6月30日期间，宝洁将向公司购买约

9,600吨的PE打孔膜。据此估算，宝洁新产品的合同每年需新增产量4,800吨，加

上2014年原有的产量，公司总的产量需达到9,265.75吨以上，考虑到业务的持续

增长，因此，2015年公司根据宝洁这款新产品的预计年采购量，预先扩充PE打孔

膜产能到10,600吨，与公司的业务发展相匹配，由此导致当年PE打孔膜产能利用

率较低。2016年，公司上述产品开始规模销售，因此PE打孔膜的产能利用率开始

回升。 

（3）无纺布腰贴产能利用率说明 

无纺布腰贴是公司2014年推出的新产品。无纺布腰贴单条生产线的产能为

2,500吨，2014年公司投入一条无纺布腰贴生产线，由于是新产品，当年度该产

品产能利用率较低。2014年和2015年，公司分别实现无纺布腰贴销售收入

1,029.59万元、2,940.11万元，增长势头良好，且增量主要是来自于金佰利、恒

安，这些大客户比较看重供应商的供货安全性和整体供货能力。此外，无纺布腰

贴系用于纸尿布的前腰处，与打孔无纺布具有类似的季节性特征。因此，为了防

止因设备故障导致无法按时供货，并进一步提高该产品的接单能力，公司于2016

年新增一条无纺布生产线备用，使得2016年该产品产能利用率较低。 

（4）热风无纺布产能利用率说明 

公司的热风无纺布主要是自用于生产打孔无纺布，其产能主要是为打孔无纺

布配套，其产能配置及产能利用率与打孔无纺布具有相似特征，产能利用率一般
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评估机构声明 

本机构及签字注册资产评估师已阅读招股意向书，确认招股意向书与本机构

出具的资产评估报告无矛盾之处。本机构及签字注册资产评估师对发行人在招股

意向书中引用的资产评估报告的内容无异议，确认招股意向书不致因上述内容而

出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性、及时

性承担相应的法律责任。 

 

签字注册资产评估师签字： 

 
 

 

 
  

陈志幸  王 韵   

 

              

资产评估机构负责人签字： 

 
 

 

 
  

商光太     

 

 

福建联合中和资产评估土地房地产估价有限公司 

年      月      日 
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第十三节 附件 

一、备查文件 

（一）发行保荐书（附：发行人成长性专项意见）及发行保荐工作报告； 

（二）发行人关于公司设立以来股本演变情况的说明及其董事、监事、高级

管理人员的确认意见； 

（三）发行人控股股东、实际控制人对招股意向书的确认意见； 

（四）财务报表及审计报告； 

（五）发行人审计报告基准日至招股意向书签署日之间的相关财务报表及审

阅报告； 

（六）内部控制鉴证报告； 

（七）经注册会计师鉴证的非经常性损益明细表； 

（八）法律意见书及律师工作报告； 

（九）公司章程（草案）； 

（十）中国证监会核准本次发行的文件； 

（十一）其他与本次发行有关的重要文件。 

二、查阅时间 

工作日上午：9：30-11：30 下午：13：30-16：30 

三、文件查阅地址 

发行人：厦门延江新材料股份有限公司 

地址：厦门市翔安区内厝镇上塘社区363号致富楼299室 

电话号码：0592-7268020 传真号码：0592-5229833 

保荐机构（主承销商）：广发证券股份有限公司 

地址：广东省广州市天河北路183-187号大都会广场43楼（4301-4316房） 

电话号码：020-87555888 传真号码：020-87557566 


